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ãàëòåðñêîãî è íàëîãîâîãî ó÷åòà â ÊÔÕ
ñëåäóåò âîñïîëüçîâàòüñÿ ïðàêòèêîé
ïåðåïîäãîòîâêè êàäðîâ ñåëà è ïðè-

âëåêàòü ó÷åòíûõ ðàáîòíèêîâ ê ïîëó-
÷åíèþ áàçîâûõ çíàíèé ïî àâòîìàòè-
çèðîâàííûì ñèñòåìàì ó÷åòà. Îñóùå-

ñòâëåíèå ïîñòàâëåííûõ çàäà÷ âîç-
ìîæíî ïîñðåäñòâîì ôèíàíñèðîâàíèÿ
èç ðåãèîíàëüíîãî áþäæåòà.
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Êëþ÷åâûå ñëîâà: êîììåð÷åñêàÿ îðãàíèçàöèÿ, ñòàòè÷åñêîå
ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå, äèíàìè÷åñêîå ôèíàíñîâîå
ñîñòîÿíèå, ôèíàíñîâûå ïîòîêè è îòòîêè.

Commercial organization,
static financial condition,
dynamic financial condition,
financial flows and outflows.

Îáðàùàÿñü ê ðàññìîòðåíèþ ôèíàí-
ñîâîãî ñîñòîÿíèÿ êîììåð÷åñêîé îðãà-
íèçàöèè (ïðåäïðèÿòèÿ) êàê îáúåêòà èñ-
ñëåäîâàíèÿ, íåîáõîäèìî îòìåòèòü,
÷òî ýòîò âîïðîñ äîñòàòî÷íî ïîäðîáíî
îñâåùåí êàê â îòå÷åñòâåííîé, òàê è â
çàðóáåæíîé ëèòåðàòóðå ïî ôèíàíñîâî-
ìó è ýêîíîìè÷åñêîìó àíàëèçó, ôèíàí-
ñîâîìó ìåíåäæìåíòó, êîðïîðàòèâíûì
ôèíàíñàì.

Îäíàêî äî ñèõ ïîð íå âûðàáîòàíî
åäèíîãî îïðåäåëåíèÿ ôèíàíñîâîãî ñî-
ñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè, â òîì ÷èñëå êîì-
ìåð÷åñêîé. Ïðè ýòîì ìîæíî âûäåëèòü
ðÿä ãðóïï ó÷åíûõ-ýêîíîìèñòîâ, ïîäõî-
äû êîòîðûõ ê ýòîé ïðîáëåìå ñóùåñòâåí-
íî îòëè÷àþòñÿ [3]:

1) íå äàþò êàêîãî-ëèáî ÷åòêîãî îï-
ðåäåëåíèÿ èëè õîòÿ áû õàðàêòåðèñòè-
êè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè,
à ñðàçó ïåðåõîäÿò ê ñîäåðæàíèþ åãî
àíàëèçà (Î.Â. Åôèìîâà, Â.Â. Áî÷àðîâ,
Ë.À. Áåðíñòàéí, Äæ. Ê. Âàí Õîðí, Ý. Õåë-
ôåðò è äð.);

2) äàþò äîñòàòî÷íî ÷åòêîå îïðåäå-
ëåíèå ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçà-
öèè (Â.À. ×åðíîâ, Í.Ï. Ëþáóøèí, Ã.Â. Ñà-
âèöêàÿ, È.À. Áëàíê, À.Á. Áîðèñîâ è äð.);

3) íå äàþò ÷åòêîãî îïðåäåëåíèÿ
ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ, íî óêàçûâàþò
åãî îñíîâíûå õàðàêòåðèñòèêè, òî åñòü
÷òî îíî õàðàêòåðèçóåò, èëè îòðàæàåò,
èëè â ÷åì ïðîÿâëÿåòñÿ (À.Ä. Øåðåìåò,
Ë.Ã. Ãèëÿðîâñêàÿ, Í.Í. Ñåëåçíåâà è À.Ô.
Èîíîâà, Ì.È. Áàêàíîâ, Â.Â. Êîâàëåâ, Ã.Á.
Ïîëÿê, Ë.Å. Ðîìàíîâà, Ý.È. Êðûëîâ, Å.À.
Ìèçèêîâñêèé, À.È. Ãèíçáóðã è äð.).

Ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå êàê ýêîíîìè-
÷åñêóþ êàòåãîðèþ ðàññìàòðèâàþò äàëå-
êî íå âñå ó÷åíûå-ýêîíîìèñòû.

Èññëåäóÿ âîïðîñ î òîì, ñëåäóåò
èëè íå ñëåäóåò îòíîñèòü ïîíÿòèå ôè-

íàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè ê
ðàíãó ýêîíîìè÷åñêèõ êàòåãîðèé, íåîá-
õîäèìî îòìåòèòü, ÷òî ýêîíîìè÷åñêèå
êàòåãîðèè - ýòî âàæíåéøèå ïîíÿòèÿ
ýêîíîìè÷åñêîé íàóêè, îòðàæàþùèå ñó-
ùåñòâåííûå ñòîðîíû ýêîíîìè÷åñêèõ
ÿâëåíèé è ïðîöåññîâ [1].

Áåçóñëîâíî, ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå
ìîæåò áûòü ïðèçíàíî îäíèì èç âàæíåé-
øèõ ïîêàçàòåëåé ýêîíîìè÷åñêîé íàóêè,
êîòîðûé îòðàæàåò ñóùåñòâåííûå ñòî-
ðîíû ýêîíîìè÷åñêèõ ÿâëåíèé è ïðîöåñ-
ñîâ íà óðîâíå îòäåëüíûõ îðãàíèçàöèé,
âêëþ÷àÿ êîììåð÷åñêèå, ïîñêîëüêó îíî
ïî ñóòè ñâîåé ÿâëÿåòñÿ êîíå÷íûì ðå-
çóëüòàòîì âñåé ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåí-
íîé äåÿòåëüíîñòè ëþáîé îðãàíèçàöèè è
îïðåäåëÿåòñÿ âñåìè åå ñîñòàâëÿþùè-
ìè. Òàêèì îáðàçîì, ïîñêîëüêó ôèíàíñî-
âîå ñîñòîÿíèå - íåîòúåìëåìàÿ õàðàê-
òåðèñòèêà (ðåçóëüòàò) ôèíàíñîâî-õîçÿé-
ñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè, òî
åãî ñëåäóåò ðàññìàòðèâàòü êàê ýêîíî-
ìè÷åñêóþ êàòåãîðèþ.

Ñèñòåìàòèçèðóÿ ðàçëè÷íûå òî÷êè
çðåíèÿ íà ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå
îðãàíèçàöèè, àâòîðû ïîñ÷èòàëè íåîá-
õîäèìûì äàòü ñëåäóþùåå îïðåäåëå-
íèå ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ êîììåð-
÷åñêîé îðãàíèçàöèè: ôèíàíñîâîå ñî-
ñòîÿíèå êîììåð÷åñêîé îðãàíèçàöèè -
ýòî ýêîíîìè÷åñêàÿ êàòåãîðèÿ, ïðåä-
ñòàâëÿþùàÿ ñîáîé ñòåïåíü ñïîñîá-
íîñòè êîììåð÷åñêîé îðãàíèçàöèè ôè-
íàíñèðîâàòü ñâîþ äåÿòåëüíîñòü è
õàðàêòåðèçóþùàÿñÿ îáåñïå÷åííîñ-
òüþ êîììåð÷åñêîé îðãàíèçàöèè ôè-
íàíñîâûìè ðåñóðñàìè, íåîáõîäèìû-
ìè äëÿ íîðìàëüíîãî åå ôóíêöèîíèðî-
âàíèÿ, öåëåñîîáðàçíîñòüþ èõ
ðàçìåùåíèÿ, èíòåíñèâíîñòüþ è ýô-
ôåêòèâíîñòüþ èñïîëüçîâàíèÿ, à òàê-

æå óñòîé÷èâîñòüþ ïîëîæåíèÿ íà
ðûíêå öåííûõ áóìàã (åñëè êîììåð÷åñ-
êàÿ îðãàíèçàöèÿ - îòêðûòîå àêöèîíåð-
íîå îáùåñòâî).

Ðàñêðûâàÿ ñîäåðæàíèå àâòîðñêîãî
îïðåäåëåíèÿ ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ
êîììåð÷åñêîé îðãàíèçàöèè, ñëåäóåò îò-
ìåòèòü îñíîâíûå åãî ìîìåíòû:

1) îáåñïå÷åííîñòü êîììåð÷åñêîé
îðãàíèçàöèè ôèíàíñîâûìè ðåñóðñàìè,
íåîáõîäèìûìè äëÿ åå íîðìàëüíîãî ôóí-
êöèîíèðîâàíèÿ, ïðåäïîëàãàåò îïòèìèçà-
öèþ îáúåìà, ñîñòàâà è ñòðóêòóðû êàïè-
òàëà ïðåäïðèÿòèÿ è, ïðåæäå âñåãî, äîñ-
òèæåíèå íàèáîëåå ïðèåìëåìîãî äëÿ
êîììåð÷åñêîé îðãàíèçàöèè ñîîòíîøåíèÿ
çàåìíûõ è ñîáñòâåííûõ èñòî÷íèêîâ
ôèíàíñèðîâàíèÿ;

2) öåëåñîîáðàçíîñòü ðàçìåùåíèÿ
ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ ïðåäïîëàãàåò
âûáîð íàèáîëåå ïðèåìëåìîãî â äàííîé
ñèòóàöèè ñïîñîáà ôèíàíñèðîâàíèÿ àê-
òèâîâ êîììåð÷åñêîé îðãàíèçàöèè, à òàê-
æå îïðåäåëåíèå èõ íàèáîëåå îïòèìàëü-
íûõ ñîñòàâà è ñòðóêòóðû;

3) èíòåíñèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ
ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ ñâÿçàíà ñ îáåñ-
ïå÷åíèåì íàèáîëüøåé èõ îòäà÷è â ïðî-
öåññå ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿ-
òåëüíîñòè êîììåð÷åñêîé îðãàíèçàöèè;

4) ýôôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ
ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ ñâÿçàíà ñ ïîëó-
÷åíèåì íàèáîëüøåãî ýêîíîìè÷åñêîãî
ýôôåêòà îò èõ ïðèìåíåíèÿ â ïðîöåññå
ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñ-
òè êîììåð÷åñêîé îðãàíèçàöèè;

5) óñòîé÷èâîñòü ïîëîæåíèÿ êîì-
ìåð÷åñêîé îðãàíèçàöèè (îòêðûòîãî àêöè-
îíåðíîãî îáùåñòâà) íà ðûíêå öåííûõ
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áóìàã îáóñëîâëåíà ïðåæäå âñåãî íåîá-
õîäèìîñòüþ ìàêñèìèçàöèè èëè, ïî ìåíü-
øåé ìåðå, ïîääåðæàíèÿ íà çàäàííîì
óðîâíå ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè îáûêíîâåí-
íûõ àêöèé ñ öåëüþ îáåñïå÷åíèÿ èõ èí-
âåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè;

6) ñîâîêóïíîñòü ïÿòè ïåðå÷èñëåí-
íûõ âûøå õàðàêòåðèñòèê è èõ óðîâíåé â
êîíå÷íîì èòîãå è îïðåäåëÿåò ñòåïåíü
ñïîñîáíîñòè êîììåð÷åñêîé îðãàíèçàöèè
ôèíàíñèðîâàòü ñâîþ äåÿòåëüíîñòü, òî
åñòü ïðèâëåêàòü ôèíàíñîâûå ðåñóðñû
êàê èç âíóòðåííèõ, òàê è èç âíåøíèõ èñ-
òî÷íèêîâ.

Ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå êîììåð-
÷åñêîé îðãàíèçàöèè, ïî ìíåíèþ àâòî-
ðîâ äàííîé ñòàòüè, âêëþ÷àåò â ñåáÿ
äâå ñîñòàâëÿþùèå: ñòàòè÷åñêóþ è äè-
íàìè÷åñêóþ. Òàêîå ìíåíèå ïîäòâåð-
æäåíî èçó÷åíèåì ôèíàíñîâîãî ñîñòî-
ÿíèÿ õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ - ãðóï-
ïû êîììåð÷åñêèõ ïðåäïðèÿòèé, â
÷àñòíîñòè, îñóùåñòâëÿþùèõ òîðãî-
âóþ äåÿòåëüíîñòü.

Ñòàòè÷åñêîå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå
êîììåð÷åñêîé îðãàíèçàöèè îòðàæàåò
ñîñòîÿíèå åå àêòèâîâ, îáÿçàòåëüñòâ è
ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà íà îïðåäåëåííûé
ìîìåíò âðåìåíè (íà íà÷àëî èëè êîíåö
ãîäà, êâàðòàëà, ìåñÿöà è ò. ä.).

Äèíàìè÷åñêîå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿ-
íèå (ôèíàíñîâàÿ äèíàìèêà) îòðàæàåò
äâèæåíèå àêòèâîâ, îáÿçàòåëüñòâ è ñîá-
ñòâåííîãî êàïèòàëà êîììåð÷åñêîé îðãà-
íèçàöèè â òå÷åíèå îïðåäåëåííîãî âðå-
ìåííîãî ïåðèîäà (ãîäà, êâàðòàëà, ìåñÿ-
öà è ò. ä.).

Ïðè ýòîì ôèíàíñîâóþ äèíàìèêó
êîììåð÷åñêîé îðãàíèçàöèè ñëåäóåò ðàñ-
ñìàòðèâàòü êàê ñâîåãî ðîäà ñâÿçóþùåå
çâåíî ìåæäó åå ñòàòè÷åñêèìè ôèíàíñî-
âûìè ñîñòîÿíèÿìè íà íà÷àëî è êîíåö
ïåðèîäà, êîòîðîå îïðåäåëÿåò ïóòè ïå-
ðåõîäà îò îäíîãî ñòàòè÷åñêîãî ôèíàí-
ñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ê äðóãîìó è ïîýòîìó
ïðåäñòàâëÿåò íàèáîëüøèé èíòåðåñ äëÿ
èññëåäîâàíèÿ.

Ôèíàíñîâàÿ äèíàìèêà êîììåð÷åñêîé
îðãàíèçàöèè õàðàêòåðèçóåòñÿ åå ôèíàí-
ñîâûìè ïîòîêàìè, òî åñòü ïîòîêàìè
ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ êîììåð÷åñêîé
îðãàíèçàöèè â øèðîêîì èõ ïîíèìàíèè:

- ïîòîêàìè äåíåæíûõ ñðåäñòâ;
- ïîòîêàìè ïðî÷èõ àêòèâîâ (â ñòî-

èìîñòíîì âûðàæåíèè);
- ïîòîêàìè èñòî÷íèêîâ ñðåäñòâ (ïàñ-

ñèâîâ);
- ôèíàíñîâûìè ðåçóëüòàòàìè è ôîð-

ìèðóþùèìè èõ ôàêòîðàìè (äîõîäàìè,
ðàñõîäàìè, íàëîãàìè).

Åñëè ôèíàíñîâûå äåíåæíûå ïîòîêè
îòðàæàþò äâèæåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ
êîììåð÷åñêîé îðãàíèçàöèè, òî ôèíàíñî-
âûå íåäåíåæíûå ïîòîêè îòðàæàþò äâè-
æåíèå îñòàëüíûõ ðåñóðñîâ êîììåð÷åñ-
êîé îðãàíèçàöèè â ñòîèìîñòíîì âûðà-
æåíèè: ïðî÷èõ àêòèâîâ è èñòî÷íèêîâ èõ
ôîðìèðîâàíèÿ. Â îòëè÷èå îò äåíåæíûõ
ïîòîêîâ ïðèìåíèòåëüíî ê íåäåíåæíûì
ïîòîêàì íåâîçìîæåí ðàñ÷åò ðåçóëüòà-
òèâíîãî ÷èñòîãî ïîòîêà, ïîñêîëüêó êàæ-
äûé âèä ôèíàíñîâûõ íåäåíåæíûõ ïîòî-
êîâ ñîïðÿæåí ñ îïðåäåëåííûì, êîíêðåò-

íûì âèäîì ðåñóðñîâ (êðîìå äåíåæíûõ
ñðåäñòâ). Â òîæå âðåìÿ ïî àíàëîãèè ñ
äåíåæíûìè ïîòîêàìè ïðè ðàññìîòðåíèè
íåäåíåæíûõ ïîòîêîâ, ñîïðÿæåííûõ ñ
òåì èëè èíûì âèäîì ðåñóðñîâ êîììåð-
÷åñêîé îðãàíèçàöèè, ìîãóò áûòü îïðåäå-
ëåíû ñóììàðíûå ïðèòîê è îòòîê, õàðàê-
òåðèçóþùèå ñîîòâåòñòâåííî îáùèå ïî-
ñòóïëåíèå è âûáûòèå ýòîãî âèäà
ðåñóðñîâ çà ïåðèîä, íà îñíîâå êîòîðûõ
èñ÷èñëÿåòñÿ ÷èñòûé ïîòîê, îòðàæàþùèé
àáñîëþòíîå èçìåíåíèå îáúåìà äàííîãî
âèäà ðåñóðñîâ çà ïåðèîä.

Â êà÷åñòâå îñîáîé ðàçíîâèäíîñòè
ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ êîììåð÷åñêîé îðãà-
íèçàöèè, âêëþ÷àþùèõ â ñåáÿ êàê äåíåæ-
íóþ, òàê è íåäåíåæíóþ ñîñòàâëÿþùèå,
ìîæíî ðàññìàòðèâàòü äàííûå, ñîäåðæà-
ùèåñÿ â îò÷åòå î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ, ê
êîòîðûì îòíîñÿòñÿ äîõîäû, ðàñõîäû è
íàëîãè, à òàêæå ôèíàíñîâûå ðåçóëüòà-
òû äåÿòåëüíîñòè êîììåð÷åñêîé îðãàíè-
çàöèè. Ïðè ýòîì äîõîäû ñëåäóåò ðàñ-
ñìàòðèâàòü êàê ôèíàíñîâûå ïðèòîêè,
ðàñõîäû è íàëîãè - êàê ôèíàíñîâûå îò-
òîêè, à ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû - êàê
÷èñòûå ôèíàíñîâûå ïîòîêè.

Ïðèñóòñòâèå æå îäíîâðåìåííî äå-
íåæíîãî è íåäåíåæíîãî ýëåìåíòîâ â ñî-
ñòàâå óêàçàííûõ ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ
ìîæåò áûòü îáúÿñíåíî âîçäåéñòâèåì
ôàêòîðîâ, ê êîòîðûì îòíîñÿòñÿ [4]:

- íåñîâïàäåíèå âðåìåíè îòðàæåíèÿ
äîõîäîâ è ðàñõîäîâ â áóõãàëòåðñêîì
ó÷åòå ñ ïðèòîêîì è îòòîêîì äåíåæíûõ
ñðåäñòâ ïî ýòèì îïåðàöèÿì (íàïðèìåð,
îòðàæåíèå â ó÷åòå âûðó÷êè îò ïðîäàæ ñ
ïðåäîñòàâëåíèåì ïîêóïàòåëÿì îòñðî÷-
êè ïëàòåæà);

- õîçÿéñòâåííûå îïåðàöèè, íå îêà-
çûâàþùèå íåïîñðåäñòâåííîãî âëèÿ-
íèÿ íà ðàñ÷åò ïîêàçàòåëÿ ÷èñòîé ïðè-
áûëè, íî âûçûâàþùèå äâèæåíèå äå-
íåæíûõ ñðåäñòâ (íàïðèìåð, ïðèòîê
èëè îòòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ â ñâÿçè
ñ ïðèâëå÷åíèåì èëè âîçâðàòîì çàåì-
íûõ ñðåäñòâ - êðåäèòîâ, çàéìîâ - íå
âûçûâàåò àíàëîãè÷íîãî èçìåíåíèÿ
ôèíàíñîâîãî ðåçóëüòàòà);

- îïåðàöèè, îêàçûâàþùèå íåïîñðåä-
ñòâåííîå âëèÿíèå íà ðàñ÷åò ïîêàçàòå-
ëÿ ïðèáûëè, íî íå âûçûâàþùèå äâèæå-
íèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ (íàïðèìåð, íà-
÷èñëåíèå àìîðòèçàöèè îñíîâíûõ
ñðåäñòâ è íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ).

Ôèíàíñîâûå ïîòîêè êîììåð÷åñêîé
îðãàíèçàöèè êàê ïðîöåññ äâèæåíèÿ åå
ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ è, ñîîòâåòñòâåí-
íî, îòðàæåíèå õîçÿéñòâåííîãî îáîðîòà
â ñòîèìîñòíîì âûðàæåíèè ìîãóò áûòü
ïðåäñòàâëåíû â âèäå ðàçâèâàþùåéñÿ
ñèñòåìû, ñîñòîÿùåé èç âçàèìîñâÿçàí-
íûõ ïîäñèñòåì:

- ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ, îòðàæàþùèõ
ïðîöåññ òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè êîììåð-
÷åñêîé îðãàíèçàöèè;

- ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ, îòðàæàþùèõ
ïðîöåññ èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè
êîììåð÷åñêîé îðãàíèçàöèè;

- ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ, îòðàæàþùèõ
ïðîöåññ ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè êîì-
ìåð÷åñêîé îðãàíèçàöèè.

Ðàçâèòèå è ñîâåðøåíñòâîâàíèå ñè-

ñòåìû ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ äîëæíî
îáåñïå÷èâàòüñÿ ðàçâèòèåì è ñîâåðøåí-
ñòâîâàíèåì âõîäÿùèõ â íåå ïîäñèñòåì,
ðàçâèòèå è ñîâåðøåíñòâîâàíèå êîòî-
ðûõ, â ñâîþ î÷åðåäü, äîëæíî îáåñïå÷è-
âàòüñÿ ðàçâèòèåì è ñîâåðøåíñòâîâà-
íèåì ñîñòàâëÿþùèõ èõ ýëåìåíòîâ - îò-
äåëüíûõ (÷àñòíûõ) ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ
êîììåð÷åñêîé îðãàíèçàöèè.

Îáðàùàÿñü ê ðàññìîòðåíèþ ïîäñèñ-
òåì ñèñòåìû ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ êîì-
ìåð÷åñêîé îðãàíèçàöèè â îòäåëüíîñòè,
ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî ïåðâàÿ èç íèõ, òî
åñòü ôèíàíñîâûå ïîòîêè, îòðàæàþùèå
ïðîöåññ òåêóùåé (îñíîâíîé) äåÿòåëüíî-
ñòè êîììåð÷åñêîé îðãàíèçàöèè, ìîæåò
áûòü îõàðàêòåðèçîâàíà êàê îñíîâíàÿ;
âòîðàÿ, òî åñòü ôèíàíñîâûå ïîòîêè, îò-
ðàæàþùèå ïðîöåññ èíâåñòèöèîííîé äåÿ-
òåëüíîñòè, - êàê âñïîìîãàòåëüíàÿ; à òðå-
òüÿ, òî åñòü ôèíàíñîâûå ïîòîêè, îòðà-
æàþùèå ïðîöåññ ôèíàíñîâîé
äåÿòåëüíîñòè, - êàê îáåñïå÷èâàþùàÿ.

Ôèíàíñîâûå ïîòîêè, îáóñëîâëåííûå
òåêóùåé äåÿòåëüíîñòüþ êîììåð÷åñêîé
îðãàíèçàöèè, êîòîðàÿ, êàê ïðàâèëî, íî-
ñèò öèêëè÷åñêèé õàðàêòåð, ñâÿçàíû ñ
äâèæåíèåì åå îáîðîòíûõ àêòèâîâ (çà
èñêëþ÷åíèåì êðàòêîñðî÷íûõ ôèíàíñî-
âûõ èíâåñòèöèé (âëîæåíèé), êîòîðûå
ñëåäóåò ðàññìàòðèâàòü â ïðîöåññå èí-
âåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè êîììåð÷åñ-
êîé îðãàíèçàöèè).

Âàæíàÿ ðîëü îáîðîòíûõ àêòèâîâ íå
îçíà÷àåò, ÷òî äðóãèå ýëåìåíòû ïðåäïðè-
íèìàòåëüñêîãî êàïèòàëà íå ó÷àñòâóþò
â ðàáîòå ïðåäïðèÿòèÿ. Êàê ïðàâèëî, èí-
âåñòèðîâàííûå â ïðåäïðèÿòèå íà äîë-
ãîâðåìåííîé îñíîâå ñðåäñòâà, ïðåä-
ñòàâëÿþùèå ñîáîé âíåîáîðîòíûå àêòè-
âû, ÿâëÿþòñÿ âàæíåéøèì ôàêòîðîì â
îáðàçîâàíèè ïðèáûëè, äâèæóùåéñÿ
âíóòðè îáîðîòíûõ àêòèâîâ. Ïîýòîìó
ôèíàíñîâûå ïîòîêè, îáóñëîâëåííûå èí-
âåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòüþ êîììåð-
÷åñêîé îðãàíèçàöèè, òàê âàæíû äëÿ åå
íîðìàëüíîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ.

Êàê èçâåñòíî, ê êëþ÷åâûì ñîñòàâ-
ëÿþùèì âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ êîì-
ìåð÷åñêîé îðãàíèçàöèè, ÿâëÿþùèìñÿ
îáúåêòàìè åå èíâåñòèöèîííîé äåÿ-
òåëüíîñòè, îòíîñÿòñÿ îñíîâíûå ñðåä-
ñòâà è íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû (òàê
íàçûâàåìûå ðåàëüíûå èíâåñòèöèè), à
òàêæå äîëãîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå èí-
âåñòèöèè (âëîæåíèÿ). Â ñâîþ î÷åðåäü,
êàæäàÿ èç íèõ íå ÿâëÿåòñÿ îäíîðîäíîé
è òàêæå âêëþ÷àåò â ñåáÿ ðÿä áîëåå
ìåëêèõ ýëåìåíòîâ.

Ïî ìíåíèþ àâòîðîâ äàííîé ñòàòüè,
êàê îáúåêò èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíî-
ñòè ìîãóò ðàññìàòðèâàòüñÿ êðàòêîñðî÷-
íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ, îñóùåñòâ-
ëÿåìûå êîììåð÷åñêîé îðãàíèçàöèåé ïðè
íàëè÷èè ñâîáîäíûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ
ñ öåëüþ îáåñïå÷åíèÿ íàèáîëåå ýôôåê-
òèâíîãî èõ èñïîëüçîâàíèÿ.

Ñëåäñòâèåì èñïîëüçîâàíèÿ îñíîâ-
íûõ ñðåäñòâ è íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ
ÿâëÿåòñÿ ïîòîê àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñ-
ëåíèé, êîòîðûé ìîæíî ðàññìàòðèâàòü
êàê ñâîåîáðàçíóþ ñâÿçóþùóþ íèòü ìåæ-
äó ñèñòåìàìè ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ îò
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Ýêîíîìèêà
òåêóùåé (îñíîâíîé, îïåðàöèîííîé) äåÿ-
òåëüíîñòè è èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëü-
íîñòè êîììåð÷åñêîé îðãàíèçàöèè.

Â ðÿäå ñëó÷àåâ êîììåð÷åñêàÿ îðãà-
íèçàöèÿ íå èìååò äîñòàòî÷íûõ ôèíàí-
ñîâûõ ðåñóðñîâ äëÿ âåäåíèÿ íîðìàëü-
íîé òåêóùåé è èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëü-
íîñòè çà ñ÷åò ñàìîôèíàíñèðîâàíèÿ,
ïîýòîìó âîçíèêàåò íåîáõîäèìîñòü ïðè-
íÿòèÿ ðåøåíèé ïî åå âíåøíåìó ôèíàí-
ñèðîâàíèþ, êîòîðûå è îáóñëîâëèâàþò
ñóùåñòâîâàíèå ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ îò
ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè.

Âíåøíåå ôèíàíñèðîâàíèå õîçÿé-
ñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè êîììåð÷åñêîé
îðãàíèçàöèè ïî ïðèçíàêó ïðèíàäëåæíîñ-
òè åé åãî èñòî÷íèêîâ, êàê èçâåñòíî, ìî-
æåò îñóùåñòâëÿòüñÿ äâóìÿ ïóòÿìè:
ëèáî çà ñ÷åò ïðèâëå÷åíèÿ äîïîëíèòåëü-
íîãî ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà (íàïðèìåð,
ýìèññèÿ îáûêíîâåííûõ èëè ïðèâèëåãè-
ðîâàííûõ àêöèé), ëèáî çà ñ÷åò ïðèâëå-
÷åíèÿ äîïîëíèòåëüíîãî çàåìíîãî êàïè-
òàëà (íàïðèìåð, ýìèññèÿ îáëèãàöèé, ïî-
ëó÷åíèå êðåäèòà èëè çàéìà).

Êðîìå òîãî, ïî âðåìåííîìó ïðèçíà-
êó, êàê èçâåñòíî, ôèíàíñèðîâàíèå äåëèò-

ñÿ íà äîëãîñðî÷íîå è êðàòêîñðî÷íîå. Êàê
ïðàâèëî, ê äîëãîñðî÷íûì èñòî÷íèêàì
ôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòèöèé îòíîñÿòñÿ
äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû è çàéìû, ýìèññèÿ
àêöèé è îáëèãàöèé, à ê êðàòêîñðî÷íûì -
êðàòêîñðî÷íûå êðåäèòû è çàéìû. Ïðè÷åì
îáû÷íî äîëãîñðî÷íûå èñòî÷íèêè ÿâëÿþò-
ñÿ èíñòðóìåíòàìè ôèíàíñèðîâàíèÿ âíå-
îáîðîòíûõ àêòèâîâ è ïîñòîÿííîé ñîñòàâ-
ëÿþùåé îáîðîòíûõ àêòèâîâ êîììåð÷åñ-
êîé îðãàíèçàöèè, à êðàòêîñðî÷íûå
èñòî÷íèêè ðàññìàòðèâàþòñÿ êàê ñðåä-
ñòâî ôèíàíñèðîâàíèÿ ïåðåìåííîé ñî-
ñòàâëÿþùåé åå îáîðîòíûõ àêòèâîâ. Õîòÿ,
êîíå÷íî, ìîãóò áûòü è èñêëþ÷åíèÿ, îáóñ-
ëîâëåííûå ïðèíÿòûì ðóêîâîäñòâîì
ïðåäïðèÿòèÿ ñïîñîáîì ôèíàíñèðîâàíèÿ
åãî àêòèâîâ (õåäæèðîâàííûì, êîíñåðâà-
òèâíûì èëè àãðåññèâíûì) [2].

Î÷åâèäíî, ÷òî êàæäûé èñòî÷íèê ôè-
íàíñèðîâàíèÿ èìååò ñâîþ ñòîèìîñòü,
÷òî ïðèâîäèò ê âîçíèêíîâåíèþ ïîòîêîâ
ïðîöåíòîâ è äèâèäåíäîâ, òàêæå âõîäÿ-
ùèõ â ãðóïïó ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ îò
ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè.

Âûâîäû
Ðåçþìèðóÿ ñîäåðæàíèå äàííîé ñòà-

òüè, ïîñâÿùåííîé ðàññìîòðåíèþ ôèíàí-
ñîâîãî ñîñòîÿíèÿ êîììåð÷åñêîé îðãàíè-
çàöèè êàê îáúåêòà ôèíàíñîâîãî àíàëè-
çà, íåîáõîäèìî îòìåòèòü ñëåäóþùåå:

- íà îñíîâàíèè ñèñòåìàòèçàöèè èìå-
þùèõñÿ ëèòåðàòóðíûõ äàííûõ ñôîðìó-
ëèðîâàíî àâòîðñêîå îïðåäåëåíèå ôèíàí-
ñîâîãî ñîñòîÿíèÿ êîììåð÷åñêîé îðãàíè-
çàöèè è ðàñêðûòû åãî îñíîâíûå
õàðàêòåðèñòèêè;

- îïðåäåëåíî, ÷òî ôèíàíñîâîå ñîñòî-
ÿíèå êîììåð÷åñêîé îðãàíèçàöèè âêëþ-
÷àåò â ñåáÿ äâå ñîñòàâëÿþùèå: ñòàòè-
÷åñêóþ è äèíàìè÷åñêóþ;

- ïîêàçàíî, ÷òî ñîâîêóïíîñòü ôèíàí-
ñîâûõ ïîòîêîâ êîììåð÷åñêîé îðãàíèçàöèè
ìîæåò ðàññìàòðèâàòüñÿ êàê ñèñòåìà,
ñîñòîÿùàÿ èç òðåõ ïîäñèñòåì: ôèíàíñî-
âûõ ïîòîêîâ îò òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè,
ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ îò èíâåñòèöèîííîé
äåÿòåëüíîñòè è ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ îò
ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè.

Âûøåñêàçàííîå ïîäòâåðæäåíî ïðàê-
òè÷åñêèìè ðàñ÷åòàìè ïî äàííûì õîçÿé-
ñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ, îñóùåñòâëÿþùèõ
êîììåð÷åñêóþ äåÿòåëüíîñòü â ñôåðå
òîðãîâëè.
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ÎÒÍÎØÅÍÈÉ: ÑÎÑÒÎßÍÈÅ ÍÎÐÌÀÒÈÂÍÎ-
ÏÐÀÂÎÂÎÃÎ ÁÀÇÈÑÀ
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Êëþ÷åâûå ñëîâà: îðãàíèçàöèîííî-ýêîíîìè÷åñêèé ìåõàíèçì,
çåìëÿ, çåìåëüíûå îòíîøåíèÿ, íîðìàòèâíî-ïðàâîâàÿ áàçà.

The organizational-economic
mechanism, ground, ground
relations, is standard-legal
base.

Îðãàíèçàöèîííî-ýêîíîìè÷åñêèé ìå-
õàíèçì çåìåëüíûõ ðûíî÷íûõ îòíîøåíèé
ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñèñòåìó îðãàíèçà-
öèîííûõ è ýêîíîìè÷åñêèõ ìåð ãîñóäàð-
ñòâåííîãî âîçäåéñòâèÿ íà çåìåëüíûå
îòíîøåíèÿ ÷åðåç îïòèìàëüíîå íàëîãî-
îáëîæåíèå çåìëåïîëüçîâàòåëåé, áàçè-
ðóþùóþñÿ íà íîðìàòèâíî-ïðàâîâîé
áàçå, âíóòðèðåãèîíàëüíûõ ðåíòíûõ îò-
íîøåíèÿõ, ôîðìèðóþùèõñÿ â ïðîöåññå
ðûíî÷íîãî îáîðîòà çåìåëü ñåëüñêîõî-
çÿéñòâåííîãî íàçíà÷åíèÿ, èõ àðåíäû,
ðåãèñòðàöèè, âîçìåùåíèÿ óùåðáà. Îðãà-
íèçàöèîííî-ýêîíîìè÷åñêèé ìåõàíèçì
âõîäèò â ñèñòåìó çåìåëüíûõ ðûíî÷íûõ
îòíîøåíèé, êîòîðàÿ ñòðóêòóðíî ïðåä-
ñòàâëåíà íà ðèñóíêå.

Îòñóòñòâèå àäåêâàòíîé ðîññèéñêèì
óñëîâèÿì àãðàðíîé ïîëèòèêè, íå èìåþ-
ùåé ñîîòâåòñòâóþùåãî íàó÷íîãî îáî-
ñíîâàíèÿ, îñîáåííî â ñèñòåìå çåìåëü-
íûõ îòíîøåíèé, ïîêà íå ïîçâîëÿåò êîì-
ïëåêñíî óâÿçàòü èõ ñ ýêîëîãè÷åñêîé

îöåíêîé ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûõ çåìåëü,
èõ ðàöèîíàëüíûì èñïîëüçîâàíèåì, çî-
íèðîâàíèåì ñåëüñêèõ òåððèòîðèé, ñ çåì-
ëåóñòðîéñòâîì è âûáîðîì îïòèìàëüíûõ
âàðèàíòîâ çåìëåïîëüçîâàíèÿ, çàäåé-
ñòâîâàííîãî â ðûíî÷íûå îòíîøåíèÿ.

Ó÷èòûâàÿ ïðîäîâîëüñòâåííóþ öåëå-
âóþ îðèåíòàöèþ çåìåëüíûõ îòíîøåíèé
ïðè ñîõðàíåíèè ïëîäîðîäèÿ ïî÷â è ýêî-
ëîãèçàöèè îêðóæàþùåé ñðåäû, ìîæíî
ãîâîðèòü è îá èõ ñîöèàëüíîé çíà÷èìîñ-
òè. Òåì áîëåå ÷òî çåìëÿ âñåãäà ñ÷èòà-
ëàñü "ìàòåðüþ-êîðìèëèöåé", ìåñòîì
îáèòàíèÿ ÷åëîâåêà, òåððèòîðèåé, ãäå
ðàçìåùàþòñÿ îáúåêòû ñîöèàëüíîé è ïðî-
äîâîëüñòâåííîé èíôðàñòðóêòóðû, à òàê-
æå ðåêðåàöèîííûå çîíû.

Â ñâÿçè ñ ýòèì â îðãàíèçàöèîííî-
ýêîíîìè÷åñêîì ìåõàíèçìå çåìåëüíûõ
îòíîøåíèé âàæíîå ìåñòî äîëæíî çàíè-
ìàòü èõ ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâà-
íèå, îñíîâíîé çàäà÷åé êîòîðîãî ÿâëÿåò-
ñÿ ðàöèîíàëüíîå èñïîëüçîâàíèå çåìëè

êàê ïðèðîäíîãî ðåñóðñà. Â ðûíî÷íûõ óñ-
ëîâèÿõ ðåãóëèðîâàíèå äîëæíî îñíîâû-
âàòüñÿ íà ñîîòâåòñòâóþùåé çàêîíîäà-
òåëüíîé áàçå, îãðàíè÷èâàþùåé õèùíè-
÷åñêîå èñïîëüçîâàíèå çåìëè è
îðèåíòàöèþ åå îáîðîòîâ â ïîëüçó îëè-
ãàðõè÷åñêîãî êàïèòàëà.

Íåïîëíîöåííîñòü îòâå÷àþùåãî èí-
òåðåñàì îáùåñòâà çàêîíîäàòåëüñòâà
ñïîñîáñòâóåò òîìó, ÷òî êîììåð÷åñêèå
îðãàíèçàöèè ôàêòè÷åñêè áåççàêîííî êîí-
öåíòðèðóþò çåìëè, îðèåíòèðóÿ ñâîþ
äåÿòåëüíîñòü íà ñïåêóëÿòèâíûé õàðàê-
òåð ñäåëîê. Ýòîìó ïðîöåññó òàêæå ïî-
ìîãàåò ðàçäðîáëåííîñòü çåìåëü íà äîëè,
êîòîðûå ïîñòåïåííî ñêóïàþòñÿ ïî çàíè-
æåííûì öåíàì ëèáî ïðèîáðåòàþòñÿ ÷å-
ðåç áàíêðîòñòâî ñåëüõîçïðåäïðèÿòèé è
â îáõîä ñóùåñòâóþùåãî çàêîíîäàòåëü-




